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PRÉSENTATION DU SOUS-JACENT
EU BONDS – UN PILIER DE LA ZONE EURO

~160 Mds€
D'ÉMISSIONS 
ANNUELLES

5ème
PLUS GRAND 

ÉMETTEUR EN EUROPE

AAA
NOTATION DE CRÉDIT

0%
PONDÉRATION EN 

RISQUE

POSITIONNEMENT DE MARCHÉ

› Rendement légèrement supérieur aux Bunds

› Profil de risque très proche des obligations 
souveraines

› Comparable aux grands émetteurs souverains 
européens

› Marché en forte croissance et en cours de maturation

Le marché des EU Bonds apparaît aujourd'hui plus mature, 
plus profond et mieux structuré, s'affirmant comme une
référence institutionnelle incontournable en zone euro.

01 Forte demande structurelle pour les actifs 
euro de qualité

02 Liquidité accrue du marché des EU Bonds

03 Volonté politique de préserver des 
conditions de financement favorables

04 Soutien institutionnel explicite des États 
membres

FACTEURS FAVORABLES
AUX TAUX LONGS MAÎTRISÉS

Le taux SOLEU10E reflète chaque jour le rendement des 
obligations européennes à maturité constante de 10 ans 
émises par la Commission Européenne dans le cadre de 
NextGenerationEU. Il représente concrètement le coût 

auquel l'Europe emprunte à 10 ans sur les marchés.

DÉFINITION
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NEXTGENERATIONEU
LE MOTEUR DU MARCHÉ

Le programme NextGenerationEU finance à la fois des prêts et des subventions, ancrant durablement 
l'UE comme émetteur de référence sur l'ensemble de la courbe des taux.

712 Mds€
D'ÉMISSIONS OBLIGATAIRES

PRÉVUES D'ICI 2026

2020

Lancement NextGenerationEU
après la crise Covid-19

2021–2026

Phase d'émissions
obligataires massives

Jusqu'en 2058

Mécanisme de remboursement
étalé et sécurisé
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Evolution niveau SOLEU10E

Évolution du taux 
SOLEU10E 

Source : Bloomberg, au 05/05/2026
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3,60%

3,60% Total des coupons > 14,25%



Proximité Taux 
Août 20261

Produit garanti en capital à l’échéance et présentant un risque 
de perte en capital partielle ou totale en cours de vie

1 Produit garanti en capital à l’échéance et présentant un risque de perte en capital partielle ou totale en cours de vie
2 Hors cas de remboursement anticipé.
3 Objectif de rendement brut de frais de gestion et de fiscalité
4À risque plus faible (1), rendement potentiellement plus faible, à risque plus élevé (7), rendement potentiellement plus élevé

Source : Api ID. Ces investissements présentent un risque de perte en capital partielle ou totale. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Se positionner sur le scénario central de stagnation ou de baisse du taux 10 ans européen

3 / 7 

PRINCIPALES CARACTÉRISTIQUES

Durée : Semestre 3 à 24 (12 ans)2

Niveau de risque4

Le marché des EU Bonds 
comme référence 
institutionnelle 
incontournable en zone 
euro

EU Bonds

SOUS-JACENT

Protection du capital 100% garanti
à l’échéance

Remboursement anticipé : Total des 
coupons > 14,25% (3 coupons)

Rappel automatique semestriel

9,50%/an
4,75% par semestre3

Mise en mémoire semestrielle
à partir du semestre 1 dès ≤ 3,60%

Pas de mise en mémoire si > 3,60%



Produit garanti en capital à l’échéance et présentant un risque 
de perte en capital partielle ou totale en cours de vie

PRINCIPES DE FONCTIONNEMENT

1Produit garanti en capital à l’échéance et présentant un risque de perte en capital partielle ou totale en cours de vie.
2 Coupon(s) brut(s) de frais de gestion et de fiscalité
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MÉCANISME DU COUPON CONDITIONNEL
CHAQUE SEMESTRE

PROTECTION

Le capital est protégé à maturité :

100% du capital investi
 + Le(s) éventuel(s) coupon(s) 
conditionnel(s) mis en mémoire

Si le sous-jacent est inférieur ou égal à la 
barrière de distribution (3,60%), le produit 
met en mémoire :

Un coupon semestriel de 4,75%2

versé soit à la date de remboursement anticipé 
soit à l’échéance 
 

REMBOURSEMENT 

Si le sous-jacent est inférieur ou égal à la 
barrière de remboursement à l’échéance 
(3,60%), l’investisseur perçoit :

REMBOURSEMENT ANTICIPÉ
CHAQUE SEMESTRE

Dès lors que la somme des coupons mis en 
mémoire est supérieure ou égale à 14,25% (3 
coupons), l’investisseur perçoit :

100% du capital investi
+ le coupon conditionnel de 4,75%
dû au titre du semestre
 + Les coupons conditionnels mis en 
mémoire (4,50% x 2 = 9,00%)

100% du capital investi
+ le coupon conditionnel de 4,75% 
dû au titre du semestre
 + Le(s) éventuel(s) coupon(s) 
conditionnel(s) mis en mémoire

Proximité Taux 
Août 20261



Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, l’objectif étant de décrire le mécanisme du produit. Elles ne préjugent en rien 
de résultats futurs et ne sauraient constituer en aucune manière une offre commerciale.
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3,60%
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Fonctionnement du produit
Mécanisme du coupon conditionnel
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Coupon semestriel
4,75%



Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, l’objectif étant de décrire le mécanisme du produit. Elles ne préjugent en rien 
de résultats futurs et ne sauraient constituer en aucune manière une offre commerciale.
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Fonctionnement du produit
Mécanisme de remboursement

Total des coupons > 14,25%
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3,60%

1

2

3
3 x 4,75% = 14,25%

Remboursement anticipé

Total des coupons > 14,25%
Remboursement anticipé

Total des coupons :
14,25% + 100% du capital investi

3,60%
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Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, l’objectif étant de décrire le mécanisme du produit. Elles ne préjugent en rien 
de résultats futurs et ne sauraient constituer en aucune manière une offre commerciale.
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Scénario défavorable
Remboursement à l’échéance

SCÉNARIO 1  – ANNÉE 10
(SEMESTRE 20)

Remboursement final
100% du capital

1

Total des coupons > 14,25%3,60% 3,60%
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Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, l’objectif étant de décrire le mécanisme du produit. Elles ne préjugent en rien 
de résultats futurs et ne sauraient constituer en aucune manière une offre commerciale.
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Scénario favorable
Mise en mémoire et rappel à l’échéance

SCÉNARIO 2  – ANNÉE 12 
(SEMESTRE 24)

Remboursement final
100% du capital

+
Coupon dû au titre du semestre

4,75%

Soit un gain total de 104,75%

2

Total des coupons > 14,25%3,60% 3,60%
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Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, l’objectif étant de décrire le mécanisme du produit. Elles ne préjugent en rien 
de résultats futurs et ne sauraient constituer en aucune manière une offre commerciale.
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3

Scénario favorable
Mise en mémoire et rappel à l’échéance

SCÉNARIO 3  – ANNÉE 12 
(SEMESTRE 24)

Remboursement final
100% du capital

+ 
Coupon dû au titre du semestre 

4,75% 

Coupons conditionnels mis en 
mémoire (2 x4,75%) = 9,50%

Soit un gain total de 114,25%
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Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, l’objectif étant de décrire le mécanisme du produit. Elles ne préjugent en rien 
de résultats futurs et ne sauraient constituer en aucune manière une offre commerciale.
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SCÉNARIO 4  – ANNÉE 3
(SEMESTRE 6)

Remboursement final
100% du capital

+ 
Coupon dû au titre du semestre 

4,75% 

Coupons conditionnels mis en 
mémoire (2 x 4,75%) = 9,50%

Soit un gain total de 114,25%

4

Total des coupons > 14,25%3,60% 3,60%

Scénario favorable
Mise en mémoire et rappel anticipé
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Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, l’objectif étant de décrire le mécanisme du produit. Elles ne préjugent en rien 
de résultats futurs et ne sauraient constituer en aucune manière une offre commerciale.
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SCÉNARIO 5  – ANNÉE 2 
(SEMESTRE 3)

Remboursement final
100% du capital

+ 
Coupon dû au titre du semestre 

4,75% 

Coupons conditionnels mis en 
mémoire (2 x 4,75%) = 9,50%

Soit un gain total de 114,25%

Scénario favorable
Mise en mémoire et rappel anticipé

5

Total des coupons > 14,25%3,60% 3,60%



Facteurs de risque1

Avant tout investissement dans ce produit, les investisseurs sont invités à se rapprocher de leurs conseils financiers, fiscaux, comptables et juridiques. Le produit est un instrument de 
diversification, ne pouvant constituer l’intégralité d’un portefeuille d’investissement. Vous êtes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut être difficile à 
comprendre. Du fait de la crise sanitaire actuelle, les marchés financiers traversent un grave ralentissement marqué par des actifs faiblement valorisés, une volatilité accrue et une forte 
incertitude. Dans ces conditions de marché difficiles, les investisseurs doivent analyser en profondeur les risques et les avantages de leurs décisions financières, en tenant compte de 
toutes les implications potentielles de la situation actuelle particulière. Les facteurs de risque sont notamment :

1Liste non exhaustive
Pour une information complète sur les orientations stratégiques, les frais et les risques, nous vous remercions de prendre connaissance du DICI et des autres informations 
réglementaires accessibles gratuitement sur simple demande au siège du groupement.
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Les investisseurs prennent un risque de crédit final sur Société Générale en 
tant que garant de l’émetteur. En conséquence, l’insolvabilité du garant peut 
entraîner la perte totale ou partielle du montant investi.

Le produit peut connaître à tout moment d’importantes fluctuations de cours 
(en raison notamment de l’évolution du prix, du (ou des) instrument(s) sous-
jacent(s) et des taux d’intérêt), pouvant aboutir dans certains cas à la perte 
totale du montant investi.

Ce produit comporte un risque de liquidité matériellement pertinent, Certaines 
circonstances de marché exceptionnelles peuvent avoir un effet négatif sur la 
liquidité du produit. Il se peut que l'investisseur ne soit pas en mesure de 
vendre facilement le produit ou qu’il doive le vendre à un prix qui impacte de 
manière significative le montant qu'il lui rapporte. Cela peut entraîner une 
perte partielle ou totale du montant investi.

Le produit présente un risque de perte en capital, La valeur de remboursement 
du produit peut être inférieure au montant de l’investissement initial, Dans le 
pire des scénarios, les investisseurs peuvent perdre jusqu’à la totalité de leur 
investissement.

Conformément à la règlementation relative au mécanisme de 
renflouement interne des institutions financières (bail-in), en cas de 
défaillance probable ou certaine de l’Émetteur/du Garant, l’investisseur est 
soumis à un risque de diminution de la valeur de sa créance, de 
conversion de ses titres de créance en d’autres types de titres financiers (y 
compris des actions) et de modification (y compris potentiellement 
d’extension) de la maturité de ses titres de créance.

L'indicateur de risque part de l'hypothèse que vous conservez le produit 
10 ans 7 jours. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour 
une sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour. Vous 
risquez de ne pas pouvoir vendre facilement votre produit, ou de devoir le 
vendre à un prix qui influera sensiblement sur le montant que vous 
percevrez en retour.

Risque le plus faible Risque le plus élevé

1 2 3 4 5 6 7
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